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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espaifiola, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola,
S.A. (la “Sociedad”) que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacian.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 2011 asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financicra que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en ¢l mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en
la nota 2(c) de la memoria adjunta, en la que se indica que las cuentas anuales del ejercicio
2011 adjuntas, son las primeras que los Administradores de la Sociedad formulan aplicando
la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, que permiten que las cuentas anuales presenten informacion
comparativa que ha sido obtenida mediante la aplicacion de la citada Orden.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2010, detallandose en la nota 24
de la memoria adjunta, las diferencias que suponen la aplicacién de la Orden sobre el
patrimonio neto al 1 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010 y sobre los resultados
del ejercicio 2010.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Autopistas del Atlantico,
Concesionaria Espafiola, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con ¢l alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

{Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizadoe Intangible
Acuerdo de concesion. activo regulado
Acuerdo de concesidn, activacion financiera
Anticipos por acuerdo de concesion, activo regulado
Aplicaciones informalicas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas yotra inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones Financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Oftros activas financiaros
Activos por Impuesto diferide

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo y asociadas, deudores
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidas equivalentes
TOTAL ACTIVO

[#]]

15

2011

2010 ()

1.381.710.688,39 1.400.025.408,27
1.388.284.001,22 1.389.237.094,93
1.193.901.983 71 1.208.427.45250

190267 475 87
407597275
3B.588,88
2.084.746,35
§87.665,04
1.187.081.31
173.259.95
12.208.,08
127.166 .23
33.885 64
1.168.691,87

26.562.548,70
278.823,76
24.350.175,50
314235463
283978 45
259.530,85
40737 27
20614.574.20
601,01
122.169,60
1.810.778,83

178.036 593,33
2.746.326 98
2672212
2.310.291,65
919.431,08
1.340 205,00
50.655,57
212.363,54
12.208,08
166.269,82
33.885,64
8.265.658,15

26.759.358,54
139.102,34
25.240.625,34
4.005.753,44
241.802,03
98.781,12
39.699,89
20.854.588 36
601,01
291.301,11
1.087.728,74

1.418.273.248,09 1.426.784.766,81

(*) Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2010 han sido re-expresadas como cansecuencia de 13 aplicacian
de las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas, obligaterias a partir del 1 de enerc de 2011. Por tanto. determinados impartes del balance al 31 de diciembre

de 2010 incluyen las ajustes darivados de la aplicacion de las citadas normas (véanse notas 2 y 24).

Las notas 1 a 25 de la memaria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién
al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en euros)

Notas 2011 2010 (%)

PATRIMONIO NETO Y PASIVD
PATRIMONIO NETO 509.441.598,51 519.823.346,02
Fondos propios 9 443.948.289,42 453.581.146,84
Capital 195917.586,00 195.917.586.00
Reserva Legal 30.788.387.52 30.788.387.52
Otras reservas 169.253.137.21 167.865.551.46
Reservas revalorizacién 185.320.758 40 185.320.758.40
Reservas voluntarias (16.071.567,05) (17.459.152 80)
Diferencias por redencminacion del capital en euros 3.945 86 394586
Resultada del gjercicio 52.589.178,69 68.009.621,56
Dividendo a cuenta (13.600.000,00) (18.000.000,00)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10 65.493.309,09 66.242.199,18
PASIVO NO CORRIENTE 685.970.181,26 798.720.394.,01
Provisiones a largo plazo 11 26.468.922,10 25.841.219,06
Provisiones por actuaciones sobre la infragstructura 26.466.822.10 25.841.219.06
Deudas a largo plazo 631.431.796,62 744.488.759,52
Obligaciones yotros valores negociables Tyl2 606.137.687.27 72026448315
Otros pasivos financieros 7 25.284.109,35 24224 266,37
Deudas con empresas del grupo y asoc. a largo plazo Ty15 901,52 901,52
Pasivas por Impuesto diferido 14 28.068.561,02 28.389.513,01
PASIVO CORRIENTE 222861.468,32 108.241.026,78
Provisiones a corto plazo 4.241.516,00 676.129,45
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 11 4.241.516,00 676.129,45
Deudas a corto plazo 181.409.494,86 67.248.480,73
Obligaciones yotros valores negociables Ty12  181.409.494 86 67.248.480.73
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo 7y15 23.049.728,11 21.877.103,09
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.160.729,35 18.439.313,51
Acreedores varios 7 12.508.169,66 16.903.939,57
Personal 7 538.854.26 466.6834,19
Otras deudezs con las Administraciones Plblicas 13 1.113.7056.43 1.068.739.75

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.418.273.248,09 1.426.784.766,81

(") Las cifras carrespondientes al 31 de diciembre de 2010 han sido re-expresadas como consecuencia de la aplicacién
de las normas de adaplacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas, obligatorias & partir del 1 de enera de 2011. Por tanto, determinados impartes del balance al 31 de diciembre

de 2010 incluyen los ajustes derivados de |a aplicacién de las citadas normas (véanse notas 2 y 24).

Las natas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresadas en euros)

Notas 2011 2010 ()

Importe neto de la cifra de negocios 18 144.949.004,65 153.843.985,75
Ingresos de peaje 144 222004,65 153.043.9857%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 148 896,34 155.944 85
Aprovisionamientos (177.265,28) (148.684,14)
Ctros ingresos de explotacion 1.516.913,94 1.310.835,74
Ingresos accesonos yotros de gestan cornente 1516891394 131083574
Gastos de personal 18 (11.088.981,24) (10.769.99981)
Sueldos, salarios yasimilados (7.646.908,42) (7.691.787 82}
Cargas sociales (3.242082,82) (307821189
Ctros gastos de explotacion (20.049.166,22) (20.123.799 85)
Senvcios exdericies (15.602.871,00) (15.88Z 264 30)
Tributes (288 121,71) {487 053 71)
Dotacion @ |a provgion por actuac ones de repesicion y aran reperasion 11 (3.917.770,04) (3.540364C0
Serdidas, delaricre yvanacion de provisones por operasiones comerciales (404033,47) (113,117 84
Amortizac ién del inmovilizado HyE  (14.85548523) (13.538.97647)
Deteriaro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 131.197,70  10.400.089,23
Deter oros yperdidas (10.691,55) -
Resutados porenajenaciones ycras 19 141 388 26 10400089 23
RESULTADO DE EXPLOTACION 100,575.094,66  121.129.385,30
Ingresos financieros 1w 1.008 237 38 1.223.818,07
De valcres negociables yotros nsfrumentos fnancisrcs 11008 237 38 122381807
De terceros 1008 237 38 1223818107
Gastos fimancieros 17 (27.525.776,89) (26402.46647)
Por deudas con empresas del grupo yasociadas (112.442,00) (19.532 00}
Por deudas con terceros (3B 692 TEBA3) (37204 575 83)
Por acluglizacion ce provsiones 11 (951.445,00) (752 436.00)
Por Aplicacicn de gastos financieros difendos de inanciacion de 2utopista 5 1223088254  11.664.127.06
Imputacién de subvenciones, donaciones v legados de caricter financiero 10 1.069.842 98 1.205.856,06
RESULTADO ANANCIERO (25447696,53) (23.972.792,74)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7912739813  97.156.602,56
Impuesto sobre Beneficios 14 (2253821944) (29.146.98080)
RESULTADC DEL EJERCICIO 5258917869  6B.009.621,76

(*) Las cifras correspondientes al ejercicic terminado el 321 de diciembre de 2010 han sido re-expresadas como
consecuencia de la aplicacién de las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infrasstructuras plblicas, abligatorias 2 partir del 1 de enero de 2011. Por tanto, determinados
importes de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2010
incluyen los ajustes derivados de la aplicacién de las citadas normas (véanse notas 2 y 24).

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

-
#1

A) Resultado de |a cuenta de pérdidas y ganancias

E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PA

al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en euros)

TRIMONID NETO

2011

52.589.178,69

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones ylegadcs recibidos

Efecio impositive

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

SALOO, ANAL DEL AND 2008
Ajustes por conversion a las normas de adaptacion seclorial
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AND 2010
Totalingresos y gastos reconceidos
Operaciones con socios o propictarios
Distribueidn de divizancns
Dividendo a cuenta
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL ARD 2010
Ajustes por conversion a las normas de adaptacian se etorial
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AR 2011
Total ingresoes y gastos reconocidos
Operaciones con socias o propietarios
Distizacion de dividendos
Diadendo a cuenta
Ctras variaciones del patrimonio neta
5ALDO, ANAL DEL AND 2011

4195.917.588,00

195917 586,00

195.917.536,00

195.517.586,00

195.817.536,00

225.868.25540
(1E014.37642)
207,653.938,98

207.653.938,98

i07.653.918,98

1.387.585,75
208.041.524.73

(1.069.842,98)
32085289

(748.890.09)
51.840.288,60

€1.079.736,21

€1.079.736,21

66.622.036,11
{B1.072.736.21) -
[61.079.736.21)

61.078.736.21  (61.079.736.21)

- 6662203811

138758575

63.008.621 86

52,589.178.69

(66.622.038.11) -
|66.622 03E11)

66.622.03611  [68.009.621,EE)

- 5358917868

2010 (%)

66.009.621,66

{1.205.858,08)
361.756.83

(844.099,23)
67.165.522,63

(28.000.000,20)
128.000.000,00)
10.000.000,00
22000000 00
(18.000.000,00)
{18.000.000,00}
{18.000.000,00)
4.400.000,00
18.000.000 00

(13.600.000,00)

(13.600.000,00}

E7.086.29E 41
£7.086.208 41
|B24.099.23)

EE.242.199,18

EE.242.159,18
(748.880.02)

65.493.309,09

52175167602
(18.014.31642)
£03.737.553 60

85.777.336,88
(51.079.736.21)
(33079.736,21)
{18.000.000,00)

51843578027
1387 52575
519.823.3145,02
51.840.283 60
(62.222.075,11)
(48622 136,71)
{13.600.000.00)

S09.441,583.51

(") Las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2010 han sido re-expresadas como consecuencia de la aplicacion de las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, cbligatorias a partir del 1 de enera de
2011. Por tanto, determinados importes del estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010 incluyen
los ajustes derivados de |a aplicacidn de las ciladas normas (véanse nolas 2 y 24).

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, 5.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo
al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado

Amortizacién del inmovilizado (+) 5yB
Variacién de provisiones (+/-) £
Imputacion de subvenciones i-) 10
Resultados por bajas yengjenacionzs del inmovilizado (+-)

Ingresos financieros (-) 17
Gastos financieros (+) 17

Otros ingresos y gastos (++)
Cambios en el capital corriente
Deudores yotras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores yotras cuentas & pagar (+/-)
Otros pasives corrientes (+/-)
Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pages de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobras (pagos) perimpueslo sobre benaficios (+1-) 14
Otros pagos (cobros) (-+/+)

FALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-)

Inmaovilizado intangible

Inmowilizado material

FALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Obligaciores yatros valores negociables (+)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Devalucion y amortizacion de;
Obligaciones yotros valores negoclables (-)
Deudas con empresas del grupo y asaociadas (-
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efaectivo 0 equivalentes al final del gjzrcicic

2011
58.442.162,50
75.127.398,13
44.130.167,57
14.855 405 23

3,058,173 51
(1.059.842,93)

(131.197,70)
(1.008.237,38)
27.525.776,89
(1.960.143,71)
53.648.498,15

(37.879.839,05)

(23.728.802,87)

(58.855.253,49)

(37.239.483 04)

348.568,07

(22.310.667.89)

346.323,37

(4.497.078,30)
(4.497.076,30)
(4.321.500.29)

(175.576.01)

[53.222.036,11)
9.000.000,00

€€.111.000,00
42.500.000,00

(66.111.000.00)
(33.500.000,00)
(62.222.036,11)
(52.222.035.11)

723.050,09

1087 728,74
181077883

2010 (*)
60.727.233 46
97.156.602,56
30.765.461,72
13.538.964,78

3.754.318 63
(1.2C5.856,06)

(128.855,91)
[1.223.818,07)
26.401.967,09

(10.370.758.,74)
(7.359.949,27)
52.585.740,11

(30.149.495,82)

(29.806.193,56)

(59.834.881,55)

(32.6€0.8885,'3)

457.369.80
(27.972.494,13)
331.108 86

(2.460.032,65)
(2.460.032,65)
(2.308.048,77)

(150.983,88)

(59.079.736,21)
(8-000.000,00)

8.000.000.00

(16.000.000.,00}
(51.079.736,21)
(51.079.736,21)

(812.535,40)

1.900.264 04
1.087.728.74

{*} Las cifras carrespondientes al 31 de diciembre de 2010 han sido re-expresadas como consecuencia de la aplicacion
de las normas de adaplacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
nublicas, obligatorias a partir del 1 de enero de 2011. Por tanto, determinados importes del estada de flujos de efectivo
al 31 de diciembre de 2010 incluyen los ajustes derivados de la aplicacion de las citadas normas (véanse notas 2 y 24).

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de |las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011
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(a)

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espariola, S.A.
(Sociedad Unipersonail)

Memoria de Cuentas Anuales

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
Antecedentes

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante la Sociedad o
AUDASA) se constituyé como Sociedad andnima el 16 de octubre de 1973, al amparo de
las leyes espafiolas, otorgandole el Estado Espaficl una concesion para la construccion,
conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de El Ferrol y
Tuy (frontera con Portugal). El objeto social ademas de lo indicado anteriormente también
incluye la explotacion, en la forma legalmente establecida, de las llamadas areas de
servicio de la autopista. Todo ello constituye la actividad principal de la Sociedad. La
duracion de la Sociedad esté limitada al periodo de la concesion y al final de dicho periodo
dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero. aprobé una modificacién concesional segun la
cual, la Sociedad, como compensacion por la realizacion de determinadas actuaciones e
inversiones que afectan a la concesion, obtiene una ampliacion en el plazo de la misma
hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la que prevé la recuperacién de la inversion total
en la autopista (contablemente registrada como un acuerde de concesion en el
inmovilizado intangible) y la amortizacién de la deuda.

El Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, supone |la Gltima modificacion de la
concesion al aprobar el Convenio suscrito entre la Administracion General del Estado y la
sociedad, por el que se amplia la capacidad de diversos tramos de la autopista.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.) con domicilio social en Madrid. Al 31 de diciembre
de 2011 la titularidad de las acciones de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.AU., es
ostentada por ENAITINERE, S.L.U. quien, a su vez, pertenece a ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., en adelante ITINERE.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo
42 del Codigo de Comercio. cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en
Bilbao ¥y que, con fecha 22 de marzo de 2011, formuld sus cuentas anuales consolidadas
e informe de gestién consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010. Dichas cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.
Asimismo, diche grupo pertenece a su vez a otro, cuya dominante Ultima en Espafa es
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO), con domicilio social
en Bilbao, constituida con fecha 27 de abril de 2009, y que con fecha 22 de marzo de 2011
formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestidn consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, ITINERE y ARECIBO no han formulado sus
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011, estando prevista la
formulacion de ambas el dia 22 de marzo de 2012.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizo
la escritura de fusién de ITINERE con EUROPISTAS, C.E.S.A. Dicha fusién consistid en
la absorcién de ITINERE por EUROPISTAS, C.E.S.A. con extincién, mediante su
disolucién sin liquidacién de la primera y transmision en blogue de todo el patrimonio a la
segunda que, con fecha 1 de enerc de 2008, adquirid, por sucesidén universal, los
derechos y obligaciones de ITINERE. Tras la citada fusion, |a sociedad absorbente adoptd
la denominacién de la sociedad absorbida, es decir, ITINERE.
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Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmd un contrata de compromiso de formulacion y
aceptacion de oferta publica de adquisicion de acciones de ITINERE, sometido a
condiciones suspensivas, entre SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (sociedad dominante del
grupo al que ITINERE pertenecia hasta la liquidacién de la citada oferta publica) y CIT!
INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P. (en adelante CIP). Para la materializacion de
dicho compromiso. CIP constituyo la sociedad PEAR ACQUISITION CORPORATION
S.L.U. (en adelante PEAR).

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores aprobd la
Oferta Publica de Acciones realizada por PEAR sobre el 100% del capital de ITINERE a un
precic de 3,96 euros por accion. A través de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de
junio de 2009, PEAR adquirid un total de 341.334.580 acciones representativas del
47.05% del capital de ITINERE, que junto con las restantes acciones adquiridas durante el
proceso (29.614.997 accicnes adquiridas el 31 de marzo de 2009, 68.513.464 acciones
adquiridas con fecha 30 de junio de 2009 y 15.483.883 acciones adquiridas el 15 de julio de
2009), suponian una participacion de PEAR en el capital social de ITINERE de un 62,70%.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 20089, los Administradores de ITINERE formularen un
proyecto comun de fusiéon por absorcién entre ITINERE como sociedad absorbente y las
siguientes sociedades como absorbidas:

s AVASACYR, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE.

* PEAR participada indirectamente por CIP y Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) a través de
ARECIBO.

*+ SYV PARTICIPACIONES |Il, S.L.U., sociedad perteneciente al grupe SACYR
VALLEHERMOSO y a través de la cual, esta (ltima mantenia su participacion en
ITINERE junto con CaixaGalicia, Caixanova y Cajastur.

Dicho proyecto de fusién fue aprobado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas
con fecha 24 de agosto de 2008, una vez cumplidos los diferentes tramites que a estos
efectos exige la Ley.

Como consecuencia de la ecuacion de canje aplicada en la citada fusion, verificada por un
experto independiente designado por el Registro Mercantil conforme a lo establecido por la
legislacion vigente, la participacion que ARECIBO mantenia en el capital social de ITINERE
al 31 de diciembre de 2009 se situaba en el 53,17%. Al 31 de diciembre de 2011,
ARECIBO participa en un 54,09% en el capital de ITINERE (54,01% al 31 de diciembre de
2010), debido a la amortizacién de accicnes propias realizada en los ejercicios 2011 y
2010.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espania.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti. nimero 15, de A
Coruna.

Construccion
Al 31 de diciembre de 2011 la autopista se encuentra abierta al trafico en la totalidad de los

framos que abarcan el recarrido entre Acceso a Ferrol y Tuy con un total de 219.,6
kilometros.
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(c) Financiacion

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesién, la inversién total en
la autopista de peaje debera ser financiada de la forma siguiente:

e un minimo del 10% por medic del capital propio
= un maximo del 45% mediante financiacién interior
s+ un minimo del 45% mediante financiacién exterior

De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado Espafiol podra
avalar el 75% de la financiacion exterior con el limite maximo de aval de 189 millones de
euros. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se ha hecho uso de esta garantia.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado. La
Saociedad viene financiando una parte de la construccién de la infraestructura mediante
obligaciones no convertibles cotizadas en un mercado organizado (véase nota 12).

El Ministerio de Fomento concedié a Autopistas del Atldntico, C.E.S.A., anticipos
reintegrables de un 30% de la inversion total de los tramos Fene-Guisamo y Rande-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del tramo Santiago Sur-
Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucién de cbra y
expropiaciones de los tramos Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-
Pontevedra Sur (véanse notas 4(k) y 7).

2. BASEs DE PRESENTACION
{a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera al 31 de diciembre de
2011 y de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminada en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de Ia
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el socio Unico, ejerciendo las competencias de la Junta
General Ordinaria de Accionistas del 31 de mayao de 2011.

Al 31 de diciembre de 2011 el fondo de manicbra de la Sociedad es negativo en 196.298 miles
de euros (81.482 miles de euros al 31 de diciembre de 2010). No obstante, los Administradores
de la Sociedad han preparado las presentes cuentas anuales bajo el principio de gestion
continuada dado que esta situacion no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo
con las estimaciones de generacion de flujos de caja que se prevén sean similares a los del
ejercicio 2011, asi como la refinanciacién de deuda prevista para 2012 (180.304 miles de euros
correspondientes al vencimiento en mayo de 2012 de obligaciones emitidas por la Sociedad -
véase nota 12-), cuyo proceso, a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, se
encuentra avanzado,

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, que es Ia
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad, salvo que se indique lo contrario. i s,
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(b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continuada y, sus efectos, en su caso, son reconocidos de forma prospectiva. Sin embargo,
dada la incertidumbre inherente a las mismas, siempre existe un riesgo de que pudieran surgir
ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un
cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante
de suponer cambios en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:

¢ Estimados confables basados en proyecciones

Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de las
proyecciones econémico-financieras pues determinan la sistematica para el
reconocimiento de la carga financiera diferida (notas 4 (a) (ii)) asi como de
contabilizacion de las dotaciones a la amortizacion del activo intangible (nota 5).

<

Actuaciones de reposicion y gran reparacion

La estimacion de la cuantia y de los pericdos relativos a las actuaciones de reposicién y
gran reparacién cuando se realicen respecto a periodos de utilizacion superiores al afio,
que sean exigibles en relacién con los elementos que ha de reunir la infraestructura al
objeto de que los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser
desarrollados adecuadamente, son complejas (véase nota 11).

& Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los actives no
financieros mediante la realizacion de las oportunas pruebas de deterioro de valor
cuando asi lo aconsejan las circunstancias.

& Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Scciedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

& Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos mediante la realizaciéon de juicios y
estimaciones en relacién con la probabilidad de ccurrencia de dichos riesgaos, asi como
para la determinacién de la cuantia de los mismos, registrandose la correspondiente
provisién cuando el riesgo se considera probable.

¢ Céleulo de valores razonables. valores en uso y valores actuales
El célculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales, puede implicar la
determinacién de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipétesis relacionadas con

los valores futuros de los citados flujos, asi como con las tasas de descuento aplicables
a los mismos. 4773
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Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia
histérica y en otros factores entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias que rodean la actividad desarrollada por la Sociedad.

(c) Comparacion de la informacion

La Sociedad ha optado por fijar el 1 de enero de 2010 como fecha de primera aplicacién de las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por lo
gue a los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio v a
los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las presentes cuentas anuales correspondientes a 2011, primer ejercicio que
se inicia a partir de la entrada en vigor de las citadas normas, incluyen informacién comparativa
referida al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 adaptada a los nuevos
criterios.

Consecuentemente, las cifras correspondientes al gjercicio anterior difieren de las contenidas
en las cuentas anuales del gjercicio 2010, que fueron formuladas conforme a los principios y
normas contables establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el gue se aprueba el Plan
General de Contabilidad, asi como de acuerdo con las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de Autopistas, Tuneles, Puentes y otras vias
de peaje, aprobadas por la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998 en todo aguello que
no fuera contrario al mencionado Real Decreto, detallandose en la nota 24 una explicacién de
las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2010, al 31 de diciembre de 2010 asi como en
el resultado de dicho ejercicio.

Al amparo de lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreta
1514/2007, de 16 de noviembre, y en la Disposicidn transitoria Gnica de la Orden
EHA/3362/2010, la Scciedad ha optado por la valoracion de los elementos patrimoniales de sus
estados financieros en consonancia con los importes incluidos en las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al Grupo mercantil al que la Sociedad pertenece (véase nota 1
(a).

(d) Estados derivados de las NIIF

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa relativa a la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en la formulacién de las
Cuentas Anuales Consclidadas de las Sociedades Cotizadas. Si bien esta normativa no resulta
de aplicaciéon en la formulacién de las cuentas anuales individuales de la Sociedad, para
aquellas sociedades que hayan emitido valores admitidos a negociacién en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Unidén Europea, se establece la obligatoriedad de
informar de las principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta
de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado dichas normas contables.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2010 se produjo la entrada en vigor de la Interpretacion
CINIIF 12 “"Acuerdos de concesion de servicios” que proporciona orientaciones sobre la
contabilizacion, por los concesionarios, de los acuerdos publico-privados de concesion de
servicios. La citada Interpretacién afecta a los acuerdos en los que el concedente controla o
regula los servicios a los que debe destinarse la infraestructura, el precio de los mismos vy la
propiedad de la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Dicha Interpretacion
establece los principios generales sobre el reconocimientc y la valoracion de las obligaciongss

que se derivan de los acuerdos de concesion de servicios y de los correspondientes derechg
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Si bien las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, tienen el objetivo de ahondar en la armonizacién de la normativa contable nacional
con la europea, en particular con la CINIF 12, incluyen, sin embargo, determinadas
adaptaciones para tratar adecuadamente la especialidad del negocio concesional. En
particular, las citadas normas establecen que, una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los gastos en gue incurre la empresa concesionaria para financiar la infraestructura
deben calificarse a efectos contables como un «active regulado» siempre y cuando exista
evidencia razonable de que la tarifa (precio publico) permitira la recuperacién de los citados
costes. En definitiva, una solucién contable similar a la recogida en la adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y
otras vias de peaje de 1998,

Sobre la base de lo anterior, el efecto que |la aplicacion de las referidas Normas Internacionales
de Informacion Financiera tendria en el patrimonic neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2011, supone una reduccion de 133.187 y 9.310 miles de euros respectivamente
(124.626 y 9.009 miles de euros en el ejercicio 2010, considerando la aplicacion retroactiva de
la Interpretacién).

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) La propuesta de distribucidn de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Accionista
Unico, contempla la aplicacion a distribucion de dividendos del importe integro del
resultado.

No existen restricciones para la distribucion de dividendos por parte de la Sociedad.

b) Con fecha 28 de febrero de 2011, el Consejo de Administracion acordé la distribucion de un
dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de enero por importe de 3.600 miles
de euros (véase nota 9), equivalente a 0,1104 euros por accion.

Esta distribucién, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
fue formulada a partir de los resultados al 31 de enero de 2011 y del siguiente estado
provisional de tesoreria del periodo de un afio a partir de la fecha de adopcion del acuerdo
de distribucion:

Miles de
euros

Resultado neto de impuestos hasta el 31 de enero de 2011 4916
Dotacién a la reserva legal -
Beneficio distribuible a 31 de enero de 2011 4.916
Prevision de tesoreria para el periodo de un ano desde el

28 de febrero de 2011:

Saldo de tesoreria a 28 de febrero de 2011 4.944
Cobros y pagos previstos hasta el 28 de febrero de 2012 188.982
Saldo de tesoreria proyectado a 28 de febrero de 2012 193.926

c) Con fecha 28 de noviembre de 2011, el Consejo de Administracion acordé la distribucidon
de un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de octubre por importe de
10.000 miles de euros (véase nota 9), equivalente a 0,3068 euros por accion.
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Esta distribucion, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
fue formulada a partir de los resultados al 31 de octubre de 2011 y del siguiente estado
provisional de tesoreria del periodo de un afio a partir de la fecha de adopcion del acuerdo
de distribucion:

Resultado neto de impuestos hasta el 31 de octubre de 2011
Dotacion a la reserva legal -
Beneficio distribuible a 31 de octubre de 2011 45.578
Dividendo a cuenta distribuido 3.600

Prevision de tesoreria para el periodo de un ano desde el
28 de noviembre de 2011:

Saldo de tesoreria a 28 de noviembre de 2011 26.842
Cobras y pagos previstos hasta el 28 de noviembre de 2012 282.055
Saldo de tesoreria proyectado a 28 de noviembre de 2012 308.897

d) La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010, efectuada durante 2011, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio
neto que forma parte integrante de las presentes cuentas anuales.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de

las cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, han

sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

(i) Acuerdos de concesion

Sobre 1a base de los términos del acuerdo de concesion que rige la prestacion de los
servicios que la Sociedad desarrolla, éste se enmarca dentro del modelo de registro y
valoracion del inmovilizade intangible dade que la contraprestacion recibida consiste en
el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcién del grado de utilizacion del
servicio publico. Este derecho no es incondicional, sinc que depende de la capacidad y
voluntad de los usuarios de utilizar la infraestructura, siendo, por tanto, la Sociedad
quien asume el riesgo de demanda. Las caracteristicas del citado acuerdo son las
siguientes:

= El Concedente controla o regula qué servicios plblicos debe prestar la Sociedad
concesionaria con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

e El Concedente controla cualquier participacion residual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del acuerdo de concesion suscrito,
consisten en la mejora, explotacion y el mantenimiento de la infraestructura durante el
periodo del acuerdo, a cambio del derecho a percibir una retribucién.

La infraestructura, cuando es adquirida a terceros, se reconoce por su valor razonable
como inmovilizado intangible, sin que proceda reconocer ningun ingreso.
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Dicho activo intangible, se amartiza, una vez la infraestructura se encuentra en
condiciones de explotaciéon, de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la
concesion, de acuerdo con un patrén de consumo basado en la demanda o utilizacién
de la infraestructura. Para la determinacion inicial del citado patron de consumo se
tomaran las magnitudes recogidas en el Plan Econdmico Financiero del acuerdo de
concesion o documento equivalente, sin perjuicio de que posteriormente pudiera ser
necesario actualizar las estimaciones de utilizacion de la infraestructura en funcién de
la evolucion real de la demanda.

Una vez determinada la utilizacién prevista durante cada uno de los ejercicios a los que
se extienda el acuerdo, la cuota de amaortizacion de cada ejercicio se obtendra de
aplicar al coste del activo el porcentaje que resulte de comparar la utilizacion prevista
en cada ejercicio y la utilizacion prevista total.

En el caso de que la utilizacion real de un ejercicio difiera de forma significativa de la
prevista, los efectos de las nuevas estimaciones sobre la utilizacion del servicio publico
se aplicaran de forma prospectiva.

La disminucion en la demanda es un indicio del eventual deterioro del activo, dehiendo
contabilizarse, en su caso, la correspondiente correccion valorativa.

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los
elementos de la infraestructura se mantengan aptos para una adecuada prestacion del
servicio durante el periodo de explotacion, implican el reconocimiento de una provision
sistematica de acuerdo con el criterio que se detalla en la nota 4 (I). Asimismo, las
obras de mantenimiento se reconocen coma gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad, se deben considerar coma una
nueva concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad
considera que estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener
mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provision
por desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacion asociada a las citadas actuaciones, cuya
contrapartida es un mayor precio de adquisicion del inmovilizado intangible. Cuando se
realicen las actuaciones, se cancela la provisién y se reconoce el correspondiente
ingreso siempre que la Sociedad preste el servicio de construccion. La pare
proporcional de la mejora o ampliacidn de capacidad que si se prevea recuperar
mediante |la generacién de mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable
general descrito con anteriaridad.

(i) Activacién financiera

Una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre
la empresa concesionaria para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos
contables como un activo regulado siempre y cuando exista evidencia razonable de
que la tarifa permitira la recuperacion de los citados costes. Asi pues, a partir del
memento en que la infraestructura esté en condiciones de explotacion, los gastos
financieros correspondientes a financiacion ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la construccion, se activaran, siempre que estos desembolsos cumplan los
requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el reconocimiento
de un activo, esto es, que sean identificables por separado y medibles can fiabilidad,
asi como que exista evidencia razonable y sea probable gue los ingresos futuros
permitiran recuperar el importe activado.
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A estos efectos, se entendera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de
los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar
contemplado en el Plan Econdmico Financiero, exista la posibilidad de obtener ingresos
futuros en una cantidad al menos igual a los gastos financieros activados a través de la
inclusién de estos gastos como castes permitidos a efectos de la determinacion de la
tarifa, asi como que se disponga de evidencia acerca de que los ingresos futuros
permitiran la recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacién del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de
la rabrica de "Acuerde de concesién, activacion financiera — Inmovilizado Intangible-",
se tendran en cuenta las magnitudes del Plan Econdémico Financiero del acuerdo de
concesion o del documento similar que se haya tomado como referente para fijar el
importe del precio o tarifa del servicio. Asi, en relacidn con los ingresos previstos se
determinara la proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos por
explotacion del mismo con respecto al total. Dicha proporcion se aplicara al total de
gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe
de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico, como gasto financiero del
ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos en un ejercicio fuera mayor que el
previsto, la proporcién a que se ha hecho referencia vendra determinada para ese
ejercicio por la relacion entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que
generalmente producira un ajuste en la imputacién correspondiente al dltimo ejercicio.

Otro_inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible incluye concesiones administrativas y aplicaciones
informaticas, y se valora a su precio de adquisicion, minorada por la amartizacion
acumulada y por |as posibles pérdidas por deterioro de valor.

Los citados activos intangibles tienen una vida (til definida y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles estimadas, que abarcan periodos
comprendidos entre los 4 y los 10 afios. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable. Los métodos y periodos de amortizacién aplicadas son revisados al cierre
del gjercicio, y siempre que fuera procedente, ajustados de forma prospectiva.

Inmovilizado material

El

inmovilizade material se refleja por su precio de adquisicion o por su coste de

produccion, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por
deterioro de valor. Su amortizaciéon se realiza sobre los valores de coste siguiendo el
meétodo lineal durante los siguientes afios de vida (til estimados:

Canslrucciones S0
Instalaciones téchicas y madquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mohiliaric 7 - 10
Otro inmovilizado 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el

momento en que se producen.
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En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas utiles y el
método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amertizacion, al objetoc de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
los costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan
a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado, la valoracién temporal del dinero y los riesgos
especificos asociados al activo. En el caso de la Sociedad, sus activos no generan flujos
de tesoreria altamente independientes unos de otros, por lo que el importe recuperable se
determina para la Onica unidad generadora de efectivo identificada, a la que pertenecen
todos los activos.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos aclivos o, en
su caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan,
cuando su valor contable excede el imparte recuperable estimado. Dichas correcciones se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. y se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversién de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como
limite el valor contable del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se
hubiera reconocido previamente el deterioro del valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momente de su recaonocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimania.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momente de su
reconocimiento inicial.

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

o Préstamos y partidas a cobrar: Son aquellos activos financieros gue se originan
por la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de
la empresa; se incluyen ademas en esta categoria, los créditos por operaciones
no comerciales que son definidos como aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen crigen comercial,
cuyes cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
en un mercada activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razenable, incluidos
los costes de transaccidon que les sean directamente imputables, y con
posterioridad, por su coste amartizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interésys

& g
efectivo. EF
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y el Art. 37 del Codigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad AUTOPISTAS DEL
ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales -
Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria-, el Informe de Gestion y la Propuesta de
Aplicacién del Resultado de la Sociedad, correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2011, que se recogen en las paginas 1 a 49 del presente documento, selladas
con el sello de la Sociedad y con la firma del secretario del Consejo de Administracion.

SEGUNDO: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad
de la Sociedad que sirve de soporte a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida,
que por su naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacién
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Lo firman en Madrid, el dia 20 de febrero de 2012.

D. Juan Carlos Lopez Verdejo ENAITINERE, S.L.U. Representada por
Presidente D. Francisco Javier Pérez Gracia
Vocal
D. Andrés Muntaner Pedrosa ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.
Vocal Representada por D. Juan Angoitia Grijalba
Vocal
D. Alberto Diaz Pefa D. José Puelles Gallo
Vocal Vocal
D. Ricardo Lence Moreno D. Alberto Jiménez Ortiz

Vocal Vocal



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007, de 19 de octubre, los abajo firmantes, miembros del
Consejo de Administracion de “Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.” declaran
que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales de aquella sociedad,
correspondientes al ejercicio finalizado el dia 31 de diciembre de 2011, formuladas por el citado
Consejo en su reunién, de 20 de febrero de 2012, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de “Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.” ; y que el informe de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de “Autopistas
del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.”, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Madrid, a 20 de febrero de 2012.

D. Juan Carlos Lépez Verdejo ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.
Presidente Representada por D. Juan Angoitia Grijalba
Vocal
D. José Alberto Diaz Pefia ENAITINERE, S.LU. Representada por
Vocal D. Francisco Javier Pérez Gracia
Vocal
D. Alberto Jiménez Ortiz D. Ricardo Lence Moreno
Vocal Vocal
D. Andrés Muntaner Pedrosa D. José Puelles Gallo

Vocal Vocal



D. José Luis Gonzalez Carazo, Secretario no consejero del Consejo de
Administracion de la sociedad AUTOPISTAS DEL ATLANTICO CONCESIONA-
RIA ESPANOLA, S.A.U., que tiene su domicilio social en A Corufia, C/ Alfredo
Vicenti, 15, con C.I.F. A-15. 020.522, inscrita en el Registro Mercantil de A Coruiia,
tomo 165 del archivo, libro 54 de la seccién 3% de Sociedades, folio 38, hoja 476,
inscripcion 12,

CERTIFICO:

Que (i) la documentacion de Autopistas del Atlantico Concesionaria Espariola, S.A.U.
(las cuentas anuales, el informe de gestion y las declaraciones de responsabilidad)
remitida a la CNMV, es copia de la original formulada por el Consejo de
Administracion de la sociedad y fue firmada por todos los administradores, (ii) que las
citadas cuentas anuales y el informe de gestion enviados se corresponden con los
auditados, y (iii) que el informe de auditoria enviado es copia del original.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo, al que hace referencia el informe de
gestion, correspondiente al ejercicio 2011, sera publicado en la pagina web de la CNMV
con fecha 29 de marzo de 2012.

Y para que conste, y surta los oportunos efectos ante la CNMV, expido la presente
certificacion, con el V° B° del Sr. Presidente del Consejo de Administracion, en Madrid,
a veintinueve de marzo de dos mil doce.

EL SECRETARIO

Fdo. José Luis Gonzalez Carazo

Ve B°

Fdo.: Juan Carlos Lépez Verdejo





